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Цифровые валюты уже давно вышли за рамки научной фантастики и постепенно продолжают входить в нашу жизнь.
Цифровой рубль – это вид безналичных денежных средств. Ими можно рассчитываться только путем перевода на специальной платформе Банка России. Цифровая валюта центрального банка (CBDC) является третьим видом денежной массы в обращении, занимая равное положение с электронными деньгами (банковскими переводами) и наличными банкнотами. 
Учебная практика по получению навыков исследовательской работы проходила с 31 марта по 19 апреля 2025 в ФГБОУ ВО «ВВГУ», кафедра экономики и управления, г. Владивосток.
Целью прохождения учебной практики по получению навыков исследовательской работы является закрепление полученных теоретических знаний и формирование первоначальных умений и навыков в области проведения исследований, направленных на решение поставленных задач.
Задачами практики являются:
· дать характеристику исследуемой проблемы.
· раскрыть развитие национальных цифровых валют: сегодня и завтра.
Предметом исследования служат цифровые деньги.
 исследования в работе  развитие цифровых денег.
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[bookmark: _Toc132152881]Актуальность исследования обусловлена тем, что в настоящее время электронные деньги обрели особую популярность, несмотря на то, что появились они относительно недавно. Этому способствуют такие факторы, как удобство, дешевизна и технологичные способы оплаты товаров в интернет магазинах, высокая скорость проведения транзакций, применение современных технологий для обеспечения безопасности сделок. 
Цель исследования – раскрыть развитие цифровых денег: криптовалюты и электронные деньги.
Достижение поставленной цели обусловило постановку и необходимость решения следующих задач:
· раскрыть теоретические основы цифровизации экономики;
· раскрыть развитие национальных цифровых валют: сегодня и завтра.
Банком России разработана Концепция цифрового рубля, в которой отображены его ключевые преимущества, обозначена модель и определены этапы реализации проекта. Четко зафиксировано, что цифровой рубль будет эмитироваться Банком России, он станет «третьей формой российской валюты» и будет использоваться наравне с наличными и безналичными рублями [1, с. 73].
Одной из разновидностей цифровых денег является криптовалюта, создание и контроль которой базируются на криптографических методах. Ее развитие повлекло за собой появление в нашем обществе огромного количества дополнительных институтов, финансовых инструментов и новых форм взаимодействия между людьми. Однако, несмотря на такую популярность, содержание данного понятия, механизмы функционирования и регулирования криптовалюты знают и понимают лишь некоторые люди [2].
Криптовалюта представляет собой виртуальные деньги, которые не имеют физического выражения. Базовой единицей этой валюты является  «coin», что в переводе с английского языка означает «монета». Главная особенность данных денежных единиц заключается в защите от подделки, ведь в ней зашифрованы данные, которые не подлежат дублированию. Кроме этого, современные криптовалюты не имеют какого-либо внутреннего или внешнего администратора, поэтому никакие государственные или частные органы не могут воздействовать на транзакции каких-либо участников платѐжной системы [3, с. 112].  
На данный момент никому не известно, кто именно пытается скрыться под псевдонимом Сатоши Накомото – это может быть как отдельный человек, так и организованная группа. Главным остается факт, что он разработал протокол криптовалюты биткойн и создал первую версию программного обеспечения, в котором этот протокол был реализован. 31 октября 2008 года Накамото опубликовал статью «Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System», в которой описал Bitcoin (биткойн, BTC) – полностью децентрализованную систему электронной наличности, не требующую доверия третьим сторонам. В начале 2009 года он выпустил первую версию биткойн-кошелька и запустил сеть Биткойн [4, с. 1092]. 
Итак, криптовалюта является абсолютно новым революционным видом денег. Как и любая другая валюта, она имеет ценность только потому, что люди считают, что она имеет значимость в виде единицы обмена. Валюта может быть обеспечена золотом или другими драгоценными металлами, или, наоборот, ничем не обеспечиваться, хоть и будет иметь ценность. 
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Внедрение цифровых валют в экономику достаточно сложный процесс, который должен занимать большое количество времени, чтобы подготовить инфраструктуру и пользователей к новым инновационным решениям, ведь во многом от этого зависит последующая популярность нового финансового инструмента. 
Для многих пользователей важно, что может предложить новый инструмент для них. По этой причине, государству и финансовым институтам важно придерживаться клиентоориентированного подхода и делать удобный инструмент для пользователей. В этом случае, клиенты будут видеть в цифровом рубле новый и при этом удобный финансовый инструмент, что будет повышать его популярность. Для государства же, это возможность получения большей и своевременной информации о состоянии национальной экономики, а также дополнительный инструмент в борьбе с финансовыми преступлениями.
Раскроем понятие цифровой валюты и ее соотношение с цифровым рублем, таблица 2.1.  
Таблица 2.1- Понятие цифровой валюты и ее соотношение с цифровым рублем
	Цифровая валюта
	Цифровой рубль

	Цифровая валюта признается совокупность электронных данных (цифрового кода или обозначения).
	Цифровой рубль представлен в виде цифрового кода, т.е. совокупность электронных данных.

	Цифровая валюта содержится в информационной системе, которая предлагается и (или) могут быть приняты в качестве средства платежа.
	Цифровой рубль обращается в рамках платформы цифрового рубля, который может быть принят в качестве средства платежа. 

	Не является денежной единицей в Российской Федерации, денежной единицей иностранного государства и (или) международной денежной единицей или расчетной единицей.
	Является денежной единицей в Российской Федерации.

	Отсутствует лицо, обязанное перед каждым обладателем таких электронных данных.
	Цифровой рубль является безусловным обязательством Банка России.

	Вытекающее из закона: возможна только «частная эмиссия», то есть выпуск в обращение цифровых данных, принимаемых в качестве средства платежа, которая не обеспечивается государством.
	Вытекающее из закона: Банк России является эмиссионным центром страны, который выпускает цифровую валюту в качестве средства платежа, обеспечивается государством.


Таким образом, цифровая валюта и цифровой рубль не совпадающие понятия по денежному выражению, однако совпадающие понятия по техническому выражению. С одной стороны, государство запрещается так называемое «альтернативное» денежное обращение, наличие фиатных денег. Но закон признает наличие параллельного средства платежа, которое не является денежной единицей. 
Статьей 14 Закона о «ЦФА» устанавливается оборот цифровой валюты в Российской Федерации. В понятие оборот цифровой валюты законодатель вкладывает такие составляющие, как: 
1) организация выпуска цифровой валюты; 
2) выпуск цифровой валюты; 
3) организация обращения цифровой валюты.
Под организацией выпуска цифровой валюты понимается деятельность по оказанию услуг, направленных на обеспечение выпуска цифровой валюты, с использованием доменных имен, находящихся на территории Российской Федерации [2].
Определение организации выпуска через услуги говорит о частноправовом характере такой деятельности. Однако мы не согласны с таким содержанием, поскольку организовывать означает создавать, основывать, учреждать что-либо, тогда как обеспечение выпуска есть поддержание уже имеющихся правоотношений. Считаем данное законодательное определение некорректным, с которым в дальнейшем возникнут очевидные проблемы в правоприменительной практике (в толковании нормы).
Выпуск цифровой валюты означает действие с использованием объектов российской информационной инфраструктуры, направленные на предоставление возможностей использования цифровой валюты третьими лицами.
Под организацией обращения цифровой валюты понимается деятельность по оказанию услуг, направленных на обеспечение совершения гражданско-правовых сделок и (или) операций, влекущих за собой переход цифровой валюты от одного обладателя к другому [2].
Таким образом, цифровая валюта одновременно является средством платежа и имуществом. 
Новый Федеральный закон №259-ФЗ (о ЦФА и криптовалюте в России) от 2021 года проясняет позицию в отношении криптовалют [5].  
Прежде всего, термин «криптовалюта» не применим в новом законе. Её принято называть «цифровая валюта». Она становится имуществом, и использовать её в качестве платёжного средства запрещается. Это означает, что криптовалютой нельзя рассчитаться за товар или услугу гражданам РФ. Но можно использовать её в качестве актива и получать доход.
Особенность цифровой валюты (ЦВ) в данном определении – отсутствие эмитента, конкретного лица отвечающего за её выпуск. Поскольку все популярные криптовалюты децентрализованы и не имеют такового, они могут законно использоваться гражданами РФ, но доход с их продажи и конвертации облагается налогом.
В закон о регулировании криптовалют также добавили определение «цифровых финансовых активов» (ЦФА). Такие активы выпускаются центральным эмитентом, который несёт ответственность перед держателями и должен получить одобрение от государства с внесением операций для передачи их в Центральный Банк России [5].  
В настоящее время рынок криптовалют активно развивается. Существует уже более 2 тысяч видов эмитированных частных цифровых валют. Так, наиболее популярными из них являются: Bitcoin (рыночная капитализация составляет более 172 млрд. долл. США), Ethereum (рыночная капитализация составляет около 22 млрд. долл. США), XRP (рыночная капитализация составляет около 9 млрд. долл. США), Bitcoin Cash (рыночная капитализация составляет около 4,3 млрд. долл. США), Litecoin (рыночная капитализация составляет более 2,8 млрд. долл. США)1. В некоторых странах есть прецедент выпуска криптовалюты центральным банком (например, в Венесуэле). В ряде других стран ставится вопрос о выпуске национальных цифровых денег, например E-Crona в Швеции [2] или Fedcoin в США [6]. 
Таким образом, наряду с децентрализованными частными цифровыми валютами появляются и национальные цифровые деньги, эмитируемые центральными банками.
В конце декабря 2021 года общий объем рыночной капитализации криптовалют и торгуемых на криптовалютных биржах токенизированных активов составил около 2,3 трлн. долл. США, что почти в  два раза превышает объем глобального рынка «зеленых» облигаций  и  сопоставимо с  объемом рыночной капитализации одной из  крупнейших компаний – Microsoft. Пикового значения совокупная капитализация криптовалют и торгуемых на криптовалютных биржах токенизированных активов достигла в  начале  ноября 2021  года – 9  ноября объем капитализации превысил отметку в 3 трлн. долл. США [6].  
Совокупная рыночная капитализация криптовалют относительно объема глобальных финансовых активов составляет около 1%.  При этом, по оценкам Банка Англии, 95% существующих в настоящее время криптоактивов являются необеспеченными. Наибольший объем капитализации приходится на биткойн (около 0,9 трлн долл. США, 38 %), следом за  ним идет Ethereum (около 450  млрд.  долл. США, 19 %). На  рынке стейблкойнов доминирует Tether с  объемом капитализации 78  млрд.  долл. США [6].  
Рынок стейблкойнов небольшой, но демонстрирует высокий рост: рыночная капитализация основных стейблкойнов (Tether, USD Coin, Binance USD, DAI) увеличилась с 4,9 млрд. долл. США в начале 2020 года до 143 млрд. долл. США в декабре 2021 года). На рисунке 2.1 представлена динамика капитализации трех основных криптовалют и стейблкойна Tether, на которые приходится около 70% рынка криптовалют [6].  
[image: ]
Рисунок 2.1- Динамика капитализации трех основных криптовалют и          стейблкойна Tether
В целом объем рыночной капитализации криптовалют стремительно рос в течение последних лет, но даже в течение короткого промежутка времени ситуация может кардинально измениться ввиду существенных колебаний их курса. Резкие спады и взлеты курса криптовалют наблюдаются на протяжении всего периода их существования [6].  
В период до  2019  года очевидной корреляции изменений стоимости биткойна и  традиционных активов (золота, ценных бумаг, недвижимости) не  наблюдалось. Однако начиная  с 2020 года произошел сдвиг в сторону увеличения корреляции, в первую очередь изменений стоимости биткойна и стоимости золота и акций крупнейших компаний. 
Рыночная стоимость криптовалют определяется двумя группами факторов. С одной стороны, это оценка рынком перспективности технологий для обслуживания платежей в экономике (как в легальном, так и в нелегальном секторах) и ожидания по их дальнейшему распространению. С другой стороны, это спекулятивные факторы, связанные с высокой волатильностью криптовалют, хайпом вокруг них и стремлением участников рынка к получению быстрого дохода. В настоящий момент доля транзакций, которая приходится на крупнейшие криптовалюты, ничтожно мала по сравнению с аналогичными показателями для наиболее популярных платежных систем. Например, число транзакций, совершенных платежной системой Visa в 2020 году, превышает число ончейн-транзакций с биткойном более чем в 1500 раз [6].  
Учитывая, что большинство стран идет по пути развития ЦВЦБ, которые будут предоставлять все преимущества криптовалют (для законных операций) и при этом иметь все характеристики законного платежного средства, значимого роста доли криптовалют в  платежном обороте, скорее всего, не произойдет. Наоборот, периметр применения криптовалют будет сужаться по мере ограничения странами нелегальных операций. 
В последние годы было опубликовано много научных работ, исследующих оба фактора стоимости криптовалют. В целом выводы научных работ говорят о том, что рост стоимости связан с расширением использования криптовалют, при этом динамика курса криптовалют часто отражает наличие пузыря на данном рынке [6].  
Таким образом, в настоящее время электронные деньги популярны, этому способствовали дешевизна и технологичные способы оплаты товаров в интернет магазинах, высокая скорость проведения транзакций. 
[bookmark: _Toc94354006][bookmark: _Toc94386567]Далее рассмотрим развитие цифровых денег на примере ПАО «СберБанк».
ПАО «СберБанк»  разработал собственную модель выпуска и обращения цифрового рубля – предложил сделать все безналичные рубли цифровыми. 
Банк России осенью выпустил доклад, согласно которому крипторубль должен стать третьей формой денег наряду с наличными и безналичными, его эмитентом выступает ЦБ. Цифровой рубль, согласно этой концепции, может представлять собой цифровой код и храниться в специальном электронном кошельке в ЦБ – в отличие от безналичных денег, которые хранятся на счетах в коммерческих банках. Для обсуждения регулятор представил три модели реализации цифрового рубля: одна из них в принципе не предполагает участия банков в системе, в двух других они являются посредниками. В докладе есть еще одна модель, согласно которой цифровой рубль не доступен физлицам и юрлицам, а используется только для межбанковских расчетов, но ЦБ сразу сообщил, что не планирует ее применять.
Банк России добавил в реестр операторов информационных систем ПАО «СберБанк».  ПАО «СберБанк» в настоящее время может  выпускать цифровые финансовые активы (ЦФА). Это значит, что банк даст клиентам возможность выпуска ЦФА, их обращения и обмена на платформах, будут хранить эти активы и вести реестр держателей [18].
Учет и обращение ЦФА, выпускаемых на платформе Сбербанка, будет происходить в информационной системе, созданной на основе распределенного реестра по технологии блокчейн. Первыми опробуют новую платформу юрлица: они смогут выпускать собственные ЦФА (позволит привлекать инвестиции с рынка), приобретать их (даст возможность вкладывать временно свободные средства с целью получения дохода) и совершать иные сделки, предусмотренные законом о ЦФА.
Цифровыми финансовыми активами признаются четыре вида цифровых прав: денежные требования к эмитенту, права участия в капитале непубличного акционерного общества, права по эмиссионным ценным бумагам, включая требования их передачи. При этом ЦФА могут быть «гибридными», обеспеченными одновременно несколькими активами: денежными требованиями, ценными бумагами, товарами, услугами и т. д.  ЦФА имеют технические свойства криптовалют: учитываются токенами в блокчейн-сети, их можно программировать в смарт-контрактах, но экономически за ними стоят обязательства и эмитент.  
Согласно правилам Сбербанка, на его платформе может быть выпущено два вида ЦФА: активы, включающие денежные требования, и цифровые права, включающие одновременно управление цепями поставок и активы, удостоверяющие денежные требования. 
Первыми выпусками на платформе станут вексель Сбера в виде ЦФА, инновационные продукты от глобальных рынков.
Преимущества выпуска ЦФА заключаются в снижении порога входа для создания новых финансовых инструментов. Сбер ожидает, что клиенты будут, выпускать токены для привлечения финансирования, или торговать ими на свои продукты [8].


[bookmark: _Toc132152887]Заключение 
В настоящее время электронные деньги обрели особую популярность, несмотря на то, что появились они относительно недавно.
Итак,  криптовалюта представляет собой виртуальные деньги, которые не имеют физического выражения. Базовой единицей этой валюты является  «coin». Главная особенность данных денежных единиц заключается в защите от подделки, ведь в ней зашифрованы данные, которые не подлежат дублированию. Кроме этого, современные криптовалюты не имеют какого-либо внутреннего или внешнего администратора, поэтому никакие государственные или частные органы не могут воздействовать на транзакции каких-либо участников платѐжной системы.
Таким образом, цифровой рубль представлен в виде цифрового кода, т.е. совокупность электронных данных. Цифровой рубль заменит наличные рубли (но не вытеснит полностью, тем более что он должен свободно конвертироваться один к одному в наличные.
В ближайшее время можно ожидать появление цифровых денег от ПАО «СберБанк». Первыми выпусками на платформе станут вексель Сбера в виде ЦФА, инновационные продукты от глобальных рынков.
Согласно правилам Сбербанка, на его платформе может быть выпущено два вида ЦФА: активы, включающие денежные требования, и цифровые права, включающие одновременно управление цепями поставок и активы, удостоверяющие денежные требования. 
ПАО «СберБанк» в настоящее время может  выпускать цифровые финансовые активы (ЦФА). Банк даст клиентам возможность выпуска ЦФА, их обращения и обмена на платформах, будут хранить эти активы и вести реестр держателей.
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