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ESG – МОДЕЛЬ 
 

Аннотация 
В последнее время всё больше компаний заботятся об экологичности и устойчивости 

своей деятельности и производства. В статье дается понятие ESG и его компоненты. ESG – 
рейтинг, как он формируется. Развитие ESG, становление его на мировом рынке, так и в 
России. И дальнейшее развитие в будущем с учётом последних, напряжённых 
обстоятельств в мире. 
Ключевые слова: ESG, компоненты, ESG – рейтинг, устойчивое развитие, понятие, мир. 
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Актуальность 
Актуальность данной работы заключается в том, что ESG принципы проникают во все 

сферы нашей жизни, прежде всего сейчас для компаний на первом месте не стоит 
получение прибыли, но оно также является приоритетной задачей. Актуальность работы 
определена необходимостью исследований в области интеграции экологических, 
социальных и управленческих факторов и узнать, как собираются данные для оценки 
рисков ESG, узнать с какими вызовами сталкиваются менеджеры по инвестициям. 
Цель данной работы состоит в том, чтоб разобраться по подробнее, что же такое ESG, 

дать понятие и понят из каких компонентов оно состоит. 
Задачи: 
1) систематизация данных; 
2) раскрыть понятие ESG; 
3) дать характеристику компонентам ESG. 
Метод исследования: 
В настоящем исследовании в использованы такие методы как: анализ, сводка и 

группировка данных. 
Инвестиции осуществляются с целью получения дохода и прироста капитала. После 

понимания инвестиционных целей инвестора, инвестиционный менеджер определяет 
инвестиционные возможности на основе детального анализа доступных активов, выбора 
акций путем анализа финансовой отчетности, макроэкономических перспектив и других 
идиосинкразических рисков, связанных с инвестициями. Хотя этот подход по - прежнему 
является основой для принятия инвестиционных решений, инвестиционные менеджеры 
сталкиваются с новыми проблемами в этом году. 
В этом тысячелетии менеджеры по инвестициям сталкиваются с новыми вызовами в 

связи со следующими факторами 
- Экстремальные погодные явления становятся все более частыми. По данным компании 

Aon, ведущей мировой фирмы по оказанию профессиональных услуг в своем Ежегодном 
отчете о погоде, климате и катастрофах за 2018 год отмечает, что от интенсивных 
тропических циклонов, выходящих на сушу, рекордных лесных пожаров, сильной засухи и 
широко распространенных сезонных наводнений - стихийные бедствия в 2018 году 
привели к экономическому ущербу в размере 225 миллиардов долларов США". В ноябре 
2018 года доклад, опубликованный 13 правительственными агентствами США тоже 
предупредили, что без существенных шагов по решению проблемы Глобального 
потепления потери для секторов экономики могут составить сотни миллиардов долларов. 

- С цифровым взрывом растет озабоченность по поводу конфиденциальности данных, 
кульминацией которой стало принятие Общего регламента ЕС по защите данных (GDPR), 
который изменил способ сбора данных и управления ими на предприятиях. Любое 
несоблюдение директивы может привести к огромным штрафам, которые угрожают 
прибыльности компаний и, следовательно, инвестициям. 

- Жалобы на коррупцию, мошенничество, обман, инсайдерскую торговлю и корыстные 
сделки в крупных корпорациях, о которых сообщалось, нанесли серьезный ущерб доверию 
инвесторов и привели к эрозии миллиардов долларов богатства инвесторов. 
Хотя инвестиционные менеджеры связаны своими фидуциарными обязанностями по 

получению адекватной прибыли, как того требуют инвестиционных целей инвестора, 
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вышеупомянутые проблемы в сочетании с повышением осведомленности инвесторов и 
меняющимся геополитическим сценарием, требуют, чтобы они рассматривали 
дополнительные данные для оценки инвестиций помимо традиционных методов. Эти 
параметры помогают инвестиционным менеджерам обеспечить постоянную доходность 
инвестиций, поскольку частое изменение портфеля приводит к отставанию в доходности 
инвестиций из - за транзакционных издержек выхода. Эти дополнительные данные, 
определяемые социальными, экологическими и управленческими факторами, в широком 
смысле называются параметрами ESG. 
Определение ESG: 
ESG расшифровывается как Environment, Social and Governance - факторы, играющие 

роль в устойчивом и ответственном ведении бизнеса, которые должны рассматриваться 
наряду с финансовыми факторами в процессе принятия инвестиционных решений. 
Понимание ESG - факторов компании помогает понять корпоративную цель, стратегию и 
общее качество управления. Существует практика оценки компаний на основе различных 
факторов ESG, таких как активное управление, углеродным следом, соблюдение трудового 
законодательства и т.д. 
Компоненты ESG: 
ESG состоит из трех компонентов или столпов: 
Экологические: Экологические факторы относятся к тому, как компания стремится к 

сохранению окружающей среды и устойчивости. 
Социальные: Социальные факторы касаются отношений компании с ее сотрудниками и 

поставщиками. 
Управление: Корпоративное управление охватывает область изучения прав и 

обязанностей 
Права и обязанности руководства компании - ее совета директоров, акционеров и 

различных заинтересованных сторон. 
Эти широкие компоненты являются лишь отправной точкой для углубленной оценки 

рисков ESG. Однако для оценки рисков ESG требуется множество данных. Это требование 
привело к появлению множества поставщиков данных, например, традиционные 
поставщики рыночных данных, такие как Bloomberg, Reuters и MSCI, которые начали 
включать данные ESG, а также специализированные поставщики, такие как Sensefolio, 
SSCI, Sustainalytics, Arabesque, ISSGovernanceидр. 
Эти поставщики данных ESG разработали собственные критерии для оценки компаний 

по каждому из этих широких компонентов путем включения дополнительных 
подкомпонентов и присвоения весовых коэффициентов. 
В России принципы ESG менее распространены, чем за рубежом, но их уже постепенно 

внедряют в бизнес. Одной из актуальных тем на Петербургском международном 
экономическом форуме (ПМЭФ) в 2021 - м стала защита окружающей среды. 
Участники ПМЭФ - 2021 обсуждали снижение выбросов углекислого газа при добыче и 

переработке топлива, а также развитие новых источников энергии. В рамках нацпроекта 
«Экология» поставлена задача к 2030 году отправлять на сортировку 100 % отходов и вдвое 
сократить объем захоронения мусора [1]. 
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Кроме того, треть крупнейших банков страны уже внедрила в кредитный процесс ESG - 
оценку компаний, еще 20 % — планируют. Это значит, что банки будут тестировать 
каждого заемщика на соблюдение принципов устойчивого развития. 
Значимость и перспективы «зеленых» финансов в финансовом секторе национальных 

экономик в рамках реализации «зеленых» инициатив, направленных на повышение 
экологизации мировой финансовой системы, нашли отражение в ряде отечественных и 
зарубежных публикаций [2 - 6]. 
Как оценивают соблюдение ESG - принципов: 
Предпринимательство, что притязает в отличную ESG - оценку, обязан отвечать 

эталонам формирования в 3 - х категориях: общественной, административной, а также 
природоохранной. 
Экологические принципы определяют, насколько компания заботится об окружающей 

среде и как пытается сократить ущерб, который наносится экологии. 
Социальные принципы показывают отношение компании к персоналу, поставщикам, 

клиентам, партнерам и потребителям. Чтобы соответствовать стандартам, бизнес должен 
работать над качеством условий труда, следить за гендерным балансом или инвестировать 
в социальные проекты. 
Административные основы касаются свойство управления фирмами: ясность 

отчетности, получки маркетинга, крепкую ситуацию в кабинетах, взаимоотношения вместе 
с акционерами, антикоррупционные мероприятия. 
По словам Евгения Хилинского, директора управления анализа инструментов с 

фиксированной доходностью Газпромбанка, для устойчивого развития компания должна 
соблюдать баланс между всеми критериями. Но их значимость может различаться в 
зависимости от деятельности разных компаний. Например, для энергетики особую роль 
играют экологические критерии, для сектора услуг — социальные, а для финансов — 
управленческие [7]. 
Что такое ESG - рейтинг и как он формируется: 
ESG - рейтинг формируют независимые исследовательские агентства — Bloomberg, S&P 

Dow Jones Indices, JUST Capital, MSCI, Refinitiv и другие. Они оценивают развитие 
компаний по трем критериям — E, S и G — и присваивают баллы по стобалльной шкале. 
Например, конгломерат Kering (модные дома Gucci, Balenciaga, Saint Laurent) с 2019 года 

остается лидером рейтинга MSCI среди 28 компаний в сфере производства одежды и 
предметов роскоши. Всё благодаря его программе устойчивого развития, которая включала 
в том числе: 

- отказ от использования токсичной пластмассы на 99,8 % ; 
- использование «регенерированного» кашемира, который создают из отходов 

производства; 
- запуск бесплатного онлайн - курса по сознательной моде. 
Инвесторы меньше поддерживают компании с низким ESG - рейтингом. В 2020 году 

компания EY провела опрос среди институциональных инвесторов — страховых и 
инвестиционных компаний, пенсионных и благотворительных фондов. В результате 98 % 
опрошенных заявили, что строго отслеживают ESG - рейтинг компании. Вот главные 
причины: 
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Подтверждена позитивная связь между ответственным инвестированием и доходностью 
ценных бумаг. 
Понимая в ESG - рейтинг, трейдеры имеют все шансы исключить фирм, работа каковых 

сопряжена вместе с экологическими рисками, а также большими валютными утратами. 
Например, таких, как разлив нефти из - за взрыва платформы компании Transocean в 2010 
году [8]. 
Банки учитывают ESG - рейтинг при выдаче кредитов. Например, Сбербанк выдал 

кредит инвестиционной компании АФК «Система» в ноябре 2020 года: в этом кредите 
процентная ставка привязана к выполнению требований об экологической политике и 
ответственном инвестировании. 
Выводы: Следует понимать, что ответственное инвестирование не проповедует 

исключительность какого - либо сектора или компании и не рекомендует жертвовать 
финансовыми доходами ради удовлетворения моральных или этических соображений. Оно 
просто направлено на включение информации ESG при принятии инвестиционных 
решений, чтобы обеспечить учет всех соответствующих факторов при оценке риска и 
доходности. Он поддерживает идею о том, что ответственное инвестирование должно 
осуществляться даже инвестором, единственной целью которого является финансовая, 
поскольку игнорирование факторов ESG означает игнорирование рисков и возможностей, 
которые могут существенно повлиять на доходность инвестиций. 
В настоящее время различными организациями, такими как Глобальная инициатива, по 

отчетности (GRI), CDP, бывший проект по раскрытию информации об углеродных 
выбросах, Проект по раскрытию информации об устойчивом развитии, реализуется ряд 
инициатив. 
Проект по раскрытию информации о выбросах углерода, Совет по стандартам учета в 

области устойчивого развития (SASB), Целевая группа СФС по климатически 
обусловленным финансовым раскрытиям (TCFD), которые предоставляют рекомендации 
по раскрытию информации, связанной с факторами ESG, чтобы обеспечить 
стандартизацию данных. Совет по стандартам учета в области устойчивого развития 
(SASB) в ноябре 2018 года выпустил отраслевые стандарты, призванные помочь 
компаниям в раскрытии финансово существенной, полезной для принятия решений 
информации об устойчивом развитии для инвесторов. 
В то время как нормативные акты стремятся улучшить раскрытие данных компаниями, 

необходимо обеспечить, чтобы требования к отчетности упростились без ущерба для 
требуемой целостности данных. Аналогичным образом, необходимо обеспечить большую 
ясность для инвесторов для понимания рейтингов и рейтинговых оценок, публикуемых 
поставщиками услуг, а также для понимания различия в рейтингах при сохранении завесы 
над собственной логикой. Это должно позволить большему числу инвесторов 
интегрировать факторы ESG в процесс принятия решений 
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